KUSTUR KUSADASI TURIZM ENDUSTRis] A.S.’NIN SERMAYESININ AZALTILMASINA
ILISKIN YONETIM KURULU RAPORU

A. RAPORUN CERCEVESi

Isbu rapor 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayil Resmi Gazete 'de yayimlanan VII-128.1 sayily Pay
Tebligi’ nin 19. Maddesinin 11’nei fikrasinin bendi "¢) Sermayenin azaltilmasinmn nedenlerine,
Sermaye azaltrmimin hangi esaslar gergevesinde yapilacagina, s6z konusu azaltimin ortakhk
malvarhginda hérhangi bir eksilmeye yol agmayacagina ve ortakhga saglayacag faydalara
iliskin olarak 'gyiinetim kurulunca hazirianacak raporun en ge¢ sermaye azaltimimn
goriigiilecegi genel kuryl toplantisina iliskin giindemle birlikte ortaklara duyuruimas:,
ortakhk merkezinde ortaklarin incelemesine hazir bulundurulmas: ve bu raporun genel
kurulca onaylanmasi zorunludur,” ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun 473, Maddesi’nin 1’inci fikras
“Madde 473- (1) Bir anonim sirket sermayesini azaltarak, azaltilan kismin yerine gegmek
iizere bedelleri tamamen Odenecek yeni paylar ¢ikarmiyorsa, genel kurul, esas stzlesmenin
gerektigi sekilde degistirilmesini karara baglar. Genel kurul toplantisina iliskin cagri
ilanlarinda, mektuplarda ve internet sitesi bildiriminde, sermaye azaltlmasma gidilmesinin
sebepleri ile aza]tman‘m amaci ve azaltmanin ne sekilde yapilacagt ayrintih bir sekilde ve
hesap verme ilkelerine uygun olarak agiklantr, Ayrica yonetim kurulu bu hususlar iceren bir
raporu genel kurula sunar, genel kurulca onaylanmus rapor tescil ve ilan edilir.” hiikkiimleri
gergevesinde hazirlanmstr.,

B. SERMAYE AZALTIMINA KONU PAYLAR

Kustur Kusadasi Turizm Endiistris; A.S. (“Sirket” veya “Sirketimiz”) paylar;;23 Ekim 2012
tarihinde Borsa Istanbul A.§’de (“Borsa” veya “BIAS”) islem gormeye baglamustir. Sirketimiz’e
ait Kugtur Tatil Kéyii, turizm sektériinde yaganan dalgalanmalar ve Tiirkiye’nin bulundugu siyasi
cografyada ortaya ¢ikan olumsuzluklar nedeni ile, 2014 ythnda Tatil Kéyiiniin kiraya verilmesi si5z
konusu olmustur, Kiraya verilme islemi 11-23.] sayth Onemli Nitelikteki Islemlere lliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakk; Tebligi’nin (11-23.1 sayili Teblig) 5’inci maddesinin birinci fikrasi ile
6’nci maddesinin birinci fikras ‘uyarinca Gnemli nitelikte islem saylmistir. S6z konusu énemli
nitelikteki islemin onaylandigi 24 Ekim 2014 tarihlj Olaganiistii Genel Kurulu'nda 11-23.1 sayili
Teblig’in 9’uncu maddesi uyarmca Olaganiistii Genel Kurulda serh koyan 14 ortagimiz ayrilma
hakkint kullanmustir, Dolayisiyla, paylarinin orant % 1,557 (6.713.337 adet) olup, s6z konusu
paylarin tamaminin sermaye azaltimt yolu ile itfasi planlanmaktadir.

C. SERMAYE AZALTIMINA DAIR YONETIM KURULU KARARI

Sirketimizin 05 /01/2017 tarihinde yapilan Y 6netim Kurulu Toplantisi’nda agagidaki sekilde karar
almmustir: I

“Sirketimiz Yénetim Kurulu 05/01/2017 tarihinde Sirket merkezinde toplanarak; geri alinan paylarmn
tasarrufu ile ilgili belirsizligi gidermek ve mevcut pay senetleri izerindeki kar payi kuponlarinin bitmis
olmasi nedeniyle bastirilacak olan yeni pay senetlerinin son duruma (yeni sermayeye) gore bastirilmas)
igin asagidaki karar almistir: 2

I. Sirketimiz esas s6zlesmesi’nin “esas sermaye” bashkli 8. Maddesinin, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kanunu diizenlemeleri gergevesinde ekte belirtilen sekilde tadil edilmesine,

2.5irketimiz, Tatil Koyiiniin 2014 yilinda kiraya verilmesinin, snemli nitelikte islem .ayllme/
nedeniyle ilgili Kanun ve diizenlemeler uyarinca Sirketimizce geri alinan toplam 6.713337 aflet

(67.133,37 TL nominal degerli) payin itfasi i¢in, $ii"|\ZHT{Ti7’;A,’SE'IS sermayegini
suretiyle 4.244.586,63 TL ye indirilmesine '
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tadiline ve by amagla
Stzlesme Tadi] Tasaris’ nin Sermaye Piyasag, Kurulu ile  Gumrik ve Ticaret

azirlanan ve Ek’te meveut “Kustur Kusadas Turizm Endiistrisi A.S. Esas
Bakanhjgi’na goriis ve

onaylari igin gonderilmesine, sz konusu onaylarin alinmasin, miiteakip onay i¢in yapilacak ilk Genel
Kurul’a sunulmasina toplantiya katilanlarin oybirligi ile karar verild;. '

D.

SIRKETIN ELINDE BULUNDURDUGU KENDj PAYLARINI ITFA EDEREK SERMA VE
AZALTILMINA KONU ETMESINDEK| AMACI_SERMAYE AZALTIMI YOLUYLA
ITFA EDILMESININ SEBEPI FR}

Kendi paylarin, geri alan sirketler, ilgili mevzuat geregince bu paylary ya satacaklar ya da sermaye
azaltimi yoluyla itfa edeceklerdir. Geri alinan pay oramnin diisiik olmasi nedeni ile uzun siire elde
tutma olanag: varsa da, by konudaki belirsizlikler, Sirket paylarina olan ilgiyi daha da azaltacaktir.
86z konusu paylalrm,‘borsada satilmas: da tahtanin ¢ok s18 olmas; ve fiyatin geri alum fiyatinin 173
iinden az olmasi neden;j ile Yonetim Kurulumuzea uygun bulunmamustyr, Ayrica, pay senetlerimiz
lizerindeki kar Payr kuponlarimin bitmes; nedeni ile acilen pay senedi bastirmak zorunda
oldugumuzdan, Yonetim Kurulumuz, snce Seérmaye azaltimi yaparak yeni sermayeye gore pay
senedi bastirmaya karar vermistir,

SIRKETIN ELINDE BULUNDURDUGU KENDI PAYLARINI ITFA EDEREK SERMAYE
AZALTILMASININ SIRKET iLE ORTAKLARA SAGLAYACAGI FAYDALAR

Geri alinan paylarin sermaye azaltim, yoluyla itfa edilmeyerek, Sirket sermayesi ile ilgili
belirsizligin siirdiiiilmesi, Sirketimiz paylarina olan ilgiyi azaltarak, Sirketimiz ve ortaklarimz
aleyhine bir durum yaratilmig olacaktir. By konudaki kararin sonraya birakilmasi halinde, kisa bir
stire sonra tekrar pay senedi bastirmak s6z konusy olabilecektir.

Ortaklara saglayacagi faydalara gelince; iki yili agkin sire Onceki geri alim bedelinin 1/3 linden

saglanacaktir. Yani, ortaklarimizin Sirket sermayesindeki pay oranlari, sermaye azaltimi isleminin
kesinlesmesi ile, $u andaki pay oranlarmm%1,557 si kadar fazla olacaktir. Dolaysiyla kar
dagitiminda bu oranda kar pay1 Sirkete degil, dogrudan ortaklarmn kendilerine 8denecektir.

SIRKETIN ELINDE BULUNDURDUGU KENDi PAYLARINI iTF A EDEREK SERMAYE
AZALTMASININ HANGI ESASLAR CER EVESINDE YAPILACAGI

Sirketimizin Onemli nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Teblig
¢ergevesinde edinmig oldugu hisselerin, sermaye azaltimi usulii ile itfa edilmesi halinde;

11-23.1  sayily Tebligi’in  10.maddesinin 8.fikrasinda  yer alan “Aynima  hakkinin
kullaniimasi sonucunda geri alinan paylar, ortakliklarin kendi paylarini geri almasina iligkin Kurul
diizenlemelerine tabidir; ancak ilgili dizenlemedeki geri alma sinirina iliskin oran ayrilma hakkinin
kullanilmas halinde uygulanmaz.” Hiikmiin esas alinmasi gerektigi,

2. Kurulun 11-22.1. sayth “Geri Alinan Paylar Tebligi™ nin 19 uncy maddesinin dokuzuncu fikrasinda
yer alan “Geri Alinan Paylar Kurulun fon ¢ikasi gerektirmeyen sermaye azaltimi usullerine gore
itfa edilir,” Hiikmij kapsaminda yapilacak sermaye azaltimlarinda, VI1-128.1 sayili “Pay Tebligi’ ni 19’
uncu maddesinin yalnizca 6, 9, 10ve I1. Fikrasinda yer alan hiikiimlerin esas alinmas gerektigi,

3. Fon Cikis Gerektirmeyen Sermaye Azaltimlar SPK’ nun [-SPK.22. (2
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“Geri Alinan Paylar Tebligi”nin 19’uncu maddesinin dokuzuncu fikrasinda yer alan “Geri alinan
paylar Kurulun fon oikas) gerektirmeyen Sermaye azaltimi usullerine gore itfa edilir.” hiikmii
kapsaminda yapilacak sermaye azaltmlarinda, VII-128.1 sayih “Pay Tebligi’nin 19’uncu
maddesinin yalmzca 6, 9, 10 ve 11’inci fikrasinda yer alan hiikiimlerin esas almmasma karar
verilmigtir,” Pay Tebligi’ nin [gili Hitkiimler; 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayilt Resmi Gazete ‘de
yaymmlanmis VII-128.1 seri nolu Pay Tebligi’> nin 19, Maddesinin 6, 9,10 ve 11. Maddeleri paylarin
itfast yolu ile Sermaye azaltimi sirasinda uygulanacaktir. Diizenleme asagidaki gibidir, Fon cikig
gerektirmeyen Setmaye azaltimi MADDE 19 — (6) Fon kg gerektirmeyen sermaye azaltimlari,
sadece pay sayisinin azaltilmas: suretiyle Yapulabilir. ... (9) Sermaye azaltimy islemlerinin usuliine
uygun olarak sonuglandirilmasi, ortaklik yonetim kurulunun sorumlulugundadir., (10) Fon qikis)
gerektirmeyen sermaye azaltimlarinda TTK’min 473 tincii maddesinin ikinci fikras: jle 474 iincii
ve 475 inci maddeleri uygulanmaz. (11) Bu maddenin liciincii fikrasindaki esaslar sakly kalmak
kaydiyla, ortakhgin kayith Sermaye sisteminde olup olmadigina bakilmaksizin sermaye
azaltimlarinda asagidaki islemlerin yapilmasi gerekir,

a) Esas sozlesmenin Sermayeye iliskin maddesinin yeni sekline uygun goriis alinmak iizere bu
Tebligin 8 numarah ekinde belirtilen belgeler ile ayrica sermaye azaltimi ile eg anli olarak sermaye
artirim yapilmass durumunda bu Tebligin 3 numaral ekinde belirtilen belgeler ile, paylar

GIP’te islem gbren ortakhiklar bakimindan ise bu Tebligin 4 numarah ekinde belirtilen belgeler
ile Kurula bagvurulur.,

b) Madde tadil tasans i¢in ortakhgin tabi oldugu Gzel mevzuatlar uyarinca baska bir kurumun

da izni ya da onay gerekiyorsa, s6z konusu izin ve onaylar alimir ve gerekli diger prosediirler
yerine getirilir, i

) Sermayenin azaltilmasinin nedenlerine, sermaye azaltiminin hangi esaslar ¢ercevesinde
yapilacagina, séz konusu azaltimin ortakhk malvarhiginda herhangi bir eksilmeye yol
acmayaléaglna ve ortakliga saglayacag faydalara jliskin olarak yonetim kurulunca hazirlanacak
raporun en ge¢ sermaye azaltimimin goriigiilecegi genel kurul toplantisina iliskin giindemle
birlikte ortaklara duyurulmasi, ortakhik merkezinde ortaklarin incelemesine hazn'
bulundurulmast ve bu raporun genel kurulca onaylanmasi zorunludur.

¢) Sermayenin azaltilmasina iligkin esas sozlesme degisikligi ile konuya iliskin yionetim kurulu
raporu esas sozlesme degisikligine iliskin Kurul uygun goriisii tarihinden itibaren azami alt: ay
icinde yapilacak genel kurul toplantisinda karara baglanir. Alt1 ay icerisinde genel kuruldan
gegirilerek onaylanmayan tadil tasans1 gecerliligini yitirir. S6z konusu genel kurul karan
ahmirken varsa oydaki imtiyazlar kullamlamaz, Sermaye azaltin imtiyazli pay sahiplerinin
haklarim jhlal ediyorsa, imtiyazh pay sahipleri 6zel kurulunun da esas sozlesme degisikligini ve
ybnetim kurulu raporunu onaylamas: gerekir., imtiyazh pay sahipleri 6zel kurulu hakkinda
TTK’nmin 454 iincii maddesi uygulamr. Sermaye azaltwmimin karara baglanacagi genel kurul
toplantisindaki toplanti ve karar nisabi, Kanunun 29 uncu maddesinin altinct fikrasindaki
esaslara gore tespit edilir. ) ‘

d) Genel kurulca alinan sermaye azaltim karari ile onaylanmig yonetim Kurulu raporu, genel
kurul tarihini takiben on bes giin igerisinde ticaret siciline tescil ettirilerek TTSG’de ilan edilir.
TTK’ mm ilgili Hiikimleri TTK’ nin 473. Maddesi ve devaminda Anonim Sirketlerin
Sermayelerinin azaltilmas: ile ilgili diizenlemeler bulunmaktadir. SPK mevzuati uyarinca TTK®
mn 473.maddesinin 2 fikras: ve 474 ve 475. Maddeler pay itfasi-yolu ile yapilacak fon ¢ikis
gerektirmeyen sermaye azaltimlarinda uygulanmamaktadir.,
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I - Karar MADDE 473- (1) Bir anonim sirket sermayesini azaltarak, azaltilan kismin yerine
gecmek iizere bedelleri tamamen ddenecek yeni paylar ¢tkarmiyorsa, genel kurul, esas
sozlesmenin gerektigi sekilde degistirilmesini karara baglar. Genel kurul toplantisina iligkin ¢agri
ilanlarinda, mektuplarda ve internet sitesi bildiriminde, sermaye azaltilmasina gidilmesinin

verme ilkelerine uygun olarak agiklamir, Ayrica yonetim kurulu bu hususlar iceren bir raporu
genel kurula sunar, genel kurulca onaylanmis rapor tescil ve ilan edilir.

G. SONUC

Sirketimizin daha 6nce 4.311.720,00.-TL olan esas sermayesinin, Sirketimizin kendi elinde
bulundurdugu paylarin itfasi suretiyle, 67.133,37 TL azaltilmak suretiyle 4.244. 586,63 TL’ ye
indirilmesinin ve by kapsamda gergeklestirilecek sermaye azaltiminin, Sirket mal varliginda
herhangi bir eksilmeye de yol agmayacagindan, is bu raporda yer aldi iizere Sirketimizin ve
ortaklarmin menfaatlerine oldugunu, Yénetim Kuruly tiyeleri olarak, yukaridaki bilgilerin
dogrulugunu ve isbu Rapor un ilk Genel Kurul toplantisinda Genel Kurulun onayina sunulacagni
beyan ederiz.
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